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Vertriebskommissio-
nen gehoren der PK

Das Bundesgericht hat Ende Oktober 2012
in einem zentralen Urteil festgehalten,
dass Vertriebsgebihren/Bestandespflege-
kommissionen und Kommissionen auf
Emissionen (z.B. bei strukturierten Produk-
ten) als Leistungen Dritter im Sinne von
Art. 400 OR zu beurteilen und folglich
dem Kunden/Anleger weiterzuleiten sind
(vgl. «<AWP Soziale Sicherheit» 20/2012).

Nach langen Kontroversen besteht nun
Klarheit in einem fur Pensionskassen wich-
tigen Bereich der Vermdgensanlagen. Die
meisten Vermogensverwalter stellten sich
bisher auf den Standpunkt, dass diese
Kommissionen (obwohl sie faktisch Funk-
tionen erfillen wie Retrozessionen) nicht
im Zusammenhang mit dem Mandat des
Kunden stiinden und deshalb nicht abzu-
liefern seien. Das Bundesgericht halt nun
unmissverstandlich fest: Dem Vermdgens-
verwalter stehen nur die vertraglich ver-
einbarten Vermogensverwaltungsgebih-
ren zu. Weitere, verdeckte Einnahmen,
auch von konzerneigenen Fonds, sind
unzuladssig bzw. der Pensionskasse abzu-
liefern. Eine Verweigerung der Weiterlei-
tung an den Kunden ist erlaubt, falls dieser
ausdricklich (vertraglich) in Kenntnis um
die genaue Hohe der Leistungen Dritter
darauf verzichtet hat. Allgemein gehaltene
Passagen in Dokumenten oder Pauschal-
betrage erfullen diese Anforderungen
nicht!

Was bedeutet dies flr Pensionskassen?
Pensionskassen, welche die Ublichen Stan-
dardklauseln der Vermdgensverwalter in
ihren Vertragen im Sinne der obigen
Rechtsprechung abgeschlossen haben,
sind kaum betroffen, falls eine Abliefe-
rungspflicht aller Leistungen Dritter bzw.
solcher im «inneren Zusammenhang» mit
dem Mandat vorgesehen ist. Pensions-
kassen hingegen, welche die Standardver-
trdge von Vermogensverwaltern Uber-
nommen haben, ist geraten, die
Vermdgensverwaltungsvertrage sowie das
jahrliche Formular «Offenlegung von Ver-
mogensvorteilen» allenfalls an die klare
Rechtslage anzupassen. ¢
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