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Casse Pensioni Svizzere
Grado di Copertura (tecnico) come misura di paragone?

BERNA 05/02/2013 - 12:34 TICING E REGIONI | CRONACA - 26 APR 2012 15:06

FFS: cassa pensioni migliora tasso di Cassa pensioni, copertura giu

copertura L'organismo dei dipendenti pubblici nel 2011 registra un deficit di 169 milioni

PUBLICA con un grado di copertura di quasi il 96 per cento

Berna, 02.03.2009 -

Performance e grado di copertura

La performance della cassa pensione ammonta a 2.7% al 28.02.2013.

La Cassa pensione di ISS é stabile, il grado di copertura é stato leggermente incrementato

Agli assicurati della Cassa pensione di ISS Svizzera i grad.; di copertura ammonta al 109.2%.

Incremento del grado di copertura al 101,8%

Quello che preoccupa maggiormente gli assicurati & il grado di copertura: & diminuito dell'1,86%,
pari al 62,69% (nel 2010 era del 65,55%).

Il disavanzo d'esercizio di CHF 169.0 mio ha portato il disavanzo cumulato a CHF
1'958.8 mio ed ha avuio come conseguenza la diminuzione dell’ 1.86% del grado di
copertura che al 31.12.2011 & pari al 62.69% (2010: 64 55%).

« Una Cassa Pensioni con un Grado di Copertura pari (oppure
superiore) a 100% e «sana»?

« Una Cassa Pensioni in sottocopertura e sempre «messa peggio» di
una in sovracopertura?
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ll. Pilastro Svizzero (PPCinerics

Finanziamento, Bilancio e Grado di Copertura

9 Rendimento 6

ASSiC.u.rati Capitale di
AtV > e > risparmio
Datore di Sl A Corresponsione (finale)
lavoro (interessi) PLP
g Aliquota
: : . (tasso) di
Bilancio Cassa Pensioni conversione
Attivi Passivi
Cash, Capitale assicurati
Obbligazioni, attivi («giovani») \ 4
Azioni, PLP -
e Grado di Copertura —
(GdC) Beneficiari
: di rendita
Capitale =
beneficiari di . . . . .
rendite («anziani») Attivi / Passivi * 100 Rendita /
Pensione
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Grado di Copertura Tecnico
Evoluzione 2008 — 2015 (Fonte: Banca dati PPCmetrics)

Evoluzione Grado di copertura tecnico
Tutti gli enti di previdenza

® Grado di copertura maggiore/mediano/minore 01.01.2008 - 31.12.2015
Intervallo Interquartile (50%)
160 | » Media
Media (Ponderata sul capitale di previdenza) -
140 —_— : -
120
8 i — e
E e —— — o ®
100 - ﬁ:——————--———_-.ﬁ ———————————— _-_-_—_-_--—_-_ ------ 100%
—_ B
80 -
60 - - —_— —
— _ 60%
40 -
| | | | | | | |
Dic 08 Dic 09 Dic 10 Dic 11 Dic 12 Dic 13 Dic 14 Dic 15

(n: 119) (n: 144) (n: 211) (n: 281) (n: 379) (n: 379) (n: 369) (n: 320)
© PPCmetrics SA n: Numero di enti di previdenza / Capitale a disposizione a fine periodo secondo I’Art. 44 OPP 2 in CHF mio.: 546'937
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Bilancio e Grado di Copertura (1)
Valutazione attivi a bilancio («investimenti»)

Valutazione
attivi:
A valore di
mercato

«true & fair»

Bilancio Cassa Pensioni

Attivi Passivi
Cash, Capitale
Obbligazioni, assicurati attivi
Azioni, («giovani»); PLP
Immobili,
Investimenti
alternativi

Capitale
beneficiari di
rendite

(«anziani»)

Grado di Copertura

Attivi / Passivi * 100
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Bilancio e Grado di Copertura (2)
Valutazione passivi a bilancio (Liabilities; «promesse»)

Bilancio Cassa Pensioni Capacita di rischio
. . strutturale:
Attivi Passivi / potenziale di
Cash, Capitale risanamento
Obbligazioni, assicurati attivi (Portatori di rischio:
Azioni, («giovani»); PLP dipendenti e datore
Immobili, di lavoro)
Investimenti

Valutazione
passivi:
Discontati
tramite il tasso
tecnico

alternativi Capitale

beneficiari di
rendite

(«anziani»)

«true & fair»?

Grado di Copertura Pensione nominale
— (in CHF) garantita per
Attivi / Passivi * 100 legge.
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Bilancio e Grado di Copertura (3)
Pensionati e portatori di rischio

|l Grado di Copertura di una Cassa Pensioni CH e rappresentato dal
rapporto (in %) tra attivi (= investimenti a valore di mercato) e passivi
(= prestazioni promesse discontate a tassi tecnici) a bilancio alla data
di riferimento (tipicamente al 31.12.20xXx).

» La parte passiva del bilancio di una Cassa Pensioni si divide in
capitale di previdenza degli assicurati attivi (= dipendenti, lavoratori
attivi) e beneficiari di rendita (= pensionati).

» Perlegge, in Svizzera, una volta erogata, la pensione (in CHF) non
puo essere ridotta.

> Ergo la prestazione e per il beneficiario (pensionato) «risk-free».

* Nel caso di una sottocopertura (= Grado di Copertura < 100%), la
Cassa Pensioni rispettivamente | portatori di rischio (= dipendenti e
datore di lavoro) devono implementare un piano di risanamento
(tipicamente: contributi di risanamento in % del salario e/o interessi
minori sulle Prestazioni di Libero Passaggio PLP).
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Tasso tecnico di sconto (valutazione)
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Tasso tecnico: Tasso di valutazione (1)

Impatto sul Grado di Copertura

« Esempio: Una Cassa Pensioni si attende oggi (T) di pagare una pensione
In un anno (T+1) pari a CHF 104.-

a) Tasso tecnico: 4.0%: A bilancio (T) la prestazione futura ha un valore

presente pari a

104 / (1 + 4.0%) = CHF 100.-

b) Tasso tecnico: 2.0%: A bilancio (T) la prestazione futura ha un valore

presente pari a

104 / (1 + 2.0%) = CHF 102.-

a) Tasso tecnico: 4.0%
Assets (T) EREIJIES
100

(valore di
mercato)

> GdC (A/L): 100%

b) Tasso tecnico 2.0%

Assets (T)
100
(valore di
mercato)

Liabilities
(T)
102

> GdC (A/L): 98%

Tassi (risk-free) di mercato

Assets (T) RETJITES
100

(valore di
mercato)

> GdC (A/L): 96%

© PPCmetrics SA
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Tasso tecnico: Tasso di valutazione (2)
Evoluzione: 2008 - 2015 (Fonte: Banca dati PPCmetrics)

Evoluzione tasso tecnico
Tutti gli enti di previdenza

®m Tasso techico maggiore/mediano/minore 01.01.2008 - 31.12.2015
Intervallo Interquartile (50%)
5 - ® Media
4 -
3 -
N
< — | ——1-2.5%
2 — — —
1 — —
0 -
T T T T T T T
Dic 08 Dic 09 Dic 10 Dic 11 Dic 12 Dic 13 Dic 14 Dic 15
(n: 235) (n: 265) (n: 316) (n: 351) (n: 384) (n: 383) (n: 382) (n: 330)
© PPCmetrics SA Capitale a disposizione a fine periodo secondo I’'Art. 44 OPP 2 in CHF mio.: 560'192
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Tasso tecnico: Tasso di valutazione (3)

Distribuzione al 31.12.2015 (Fonte: Banca dati PPCmetrics)

| PPCrhairics

Frequenza relativa in %

Tasso tecnico al 31.12.2015

Tutti gli enti di previdenza

Media =2.47% ) ;
Mediano = 2.50% 2.5% = tasso tecnhico medio al 31.12.2015

26.0%

1.1% 1.1%

00% 00% 08%
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025 050 075 1.00 125 150 175 200 225 250 275 3.00 325 350 3.75 4.00

in % Numero: 181
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Tasso tecnico: Storia
Introduzione LPP 1985

Tassi d’interesse «risk-freex»:
Rendimento a scadenza decennale della Confederazione

Introduzione LPP (01.01.1985): 4.6% p.a.

1.1.1985:
3 — 4.6%

.

7 —
| | T1asso tecnico: 3.5% - 4% («risk-free» > 4% Marzo 2017:
- Finanziamento senza rischi possibile! -0.2% p.a.
0 | | | | | |
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Fonte: Swisscanto
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Tasso tecnico: tassi «risk-free» (Confederazione)

| PPCrhairics

01.12.1997 - 30.04.2017

6 < = 20Jahre ®
® 10 Jahre

N
N
|

30 Jahre = 5 Jahre

1 Jahr

\

Messperiode 01.12.1997 - 30.04.2017

Rendimento a scadenza del decennale della
confederazione al 30.04.2017: -0.2% p.a.

2.5% = tasso
tecnico
medio al

31.12.2015

N\ . Z~Decennale

AN )
. Fonte: Bloomberg; calcoli e rappresentazione PPCmetrics
I | l I
3 8 = ©
o (=) o o
[9\] [9\] [9\] N
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Tasso tecnico: Situazione di mercato attuale PPCmetrics
Rendimento a scadenza SBI vs tasso tecnico

- SBI AAA-BBB (benchmark obbligazionario): 5 titoli (0.2% del mercato)
hanno un rendimento a scadenza = 2.5%

SBI AAA-BBB (Yield to Worst)

7
6 1 1 3 KW LINTH 12-52 3.3%
® SBI AAA-A 2 3KW LINTH 13-48 3.3%
SBI BBB 3 2.875KW LINTH 12-42  3.3%
S 1 4 2.875 KW LINTH 11-31 2.9%
5 2.625 ALPIQ 14-24 2.6%
4 .
g 5. 2.5% =tasso
e tecnico medio al
s
> » e, Y 31.12.2015
1] =:
o0 [ X ®
0 0 (A L °
( 10\ 15 20 25 30 35 40
+ Decennale della confederazione = -0.2% p.a.
-2 -

Duration (in anni)
Fonte: Dati a fine febbraio 2017; Bloomberg; Calcoli e rappresentazione PPCmetrics
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Tasso tecnico e Grado di Copertura (1)
Pensione e portatori di rischio

* |l tasso tecnico (di sconto) influenza la valutazione del bilancio e
conseguentemente il Grado di Copertura di una Cassa
Pensioni.

— Tasso tecnico | (rispettivamente piu vicino ai valori di
mercato) = Passivi (Capitale beneficiari di rendita) 1

—> Grado di Copertura | (= Attivi / Passivi 1)

« All'introduzione della LPP (1985) il tasso tecnico (3.5%-4.0%)
era inferiore a quello «risk-free» (4.6%) rispettivamente era
finanziabile senza rischio per la Cassa Pensioni.

» La valutazione del capitale di previdenza dei beneficiari di
rendita era quindi a valori di mercato (rispettivamente
addirittura ancora piu prudenziale).

> Prestazioni «risk-free» venivano valutate a tassi «risk-free».

© PPCmetrics SA 16



Tasso tecnico e Grado di Copertura (2)
Gradi di Copertura tecnici non paragonabili tra di loro

« Al momento I tassi tecnici (media Cassa Pensioni CH = 2.5%)
sono notevolmente superiori ai tassi di mercato (-0.2%).

> |l capitale dei beneficiari di rendita viene quindi valutato in
maniera «aggressiva» risp. sottostimato.

> Passivi tecnici < Passivi «a valore di mercato»

« Conseguentemente il Grado di Copertura tecnico risulta distorto
verso l'alto.

» GdC tecnico > GdC «a valore di mercato; economico»

» | vari Gradi di Copertura (tecnici) non sono quindi paragonabili
tra di loro in quanto influenzati dal (1) tasso tecnico e (2) dalla
guota di capitale di previdenza dei beneficiari di rendita.

© PPCmetrics SA 17
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Grado di Copertura sottoposto arischio
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Grado di Copertura sottoposto a rischio (1)

Teoria

Bilancio Cassa Pensioni XYZ

Attivi Capitale assicurati
attivi («giovani»)

Capitale
beneficiari di
rendite e riserve
attuariali
(«anziani»)

22222

Bilancio Cassa Pensioni XYZ

Attivi Capitale assicurat
attivi («giovani»)

1. Valutazione economica (tasso di
sconto di mercato e non tecnico) delle
attuali prestazioni promesse (rendite in
COrso)

2. Il valore viene esternalizzato («vendita
ad una assicurazione» con una
relativa diminuzione degli attivi («per
pagare l'assicuratore»))

3. Viene calcolato il nuovo rapporto tra
attivi restanti (dopo la vendita) e le
prestazioni di libero passaggio degli
assicurati «attivi / giovani». Risulta il
GdC economico sottoposto a rischio
degli assicurati attivi

Dettagli: vedi http://www.deckungsgrad.ch/it/

Ipotesi semplificata: Capitale assicurati attivi = Prestazioni di libero passaggio

© PPCmetrics SA
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Grado di Copertura sottoposto a rischio (2)

| PPCrhairics

Esempio
Bilancio tecni
- > GdC tecnico (A/P) = 100 / (40+60) = 100%
Attivi Capitale
100 assicurati
attivi 40 1. Valutazione economica delle attuali prestazioni
Capitale promesse (da 60 a 70 (+10))
beneficiari di
rendite 60 ]
- GdC economico (A/P) =100/ (40+70) = 91%
E;”éhdo econzmi_C? 2. «Esternalizzazione» delle rendite in corso (vendita
ttivi apitale :
100 assff:urati 70 ad un assicuratore esterno)
attivi 40
Capitale 3. Nuovo Grado di Copertura economico attivi
Cenafieim ey
e (sottoposto a rischio)
s > 0GdC sottoposto a rischio (A/P) = (100 - 70) / (40) =
Bilancio sottoposto a rischio 5%
Attivi Capital .
:t‘;tcl;lI as";‘i‘l'ﬁ"?aeﬁ Dettagli: vedi http://www.deckungsgrad.ch/it/
attivi 40

Ipotesi semplificata: Capitale assicurati attivi = Prestazioni di libero passaggio

© PPCmetrics SA
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http://www.deckungsgrad.ch/it/

Grado di Copertura sottoposto a rischio (3)
Misura centrale per la gestione e il risk-management

« Date le sue caratteristiche, il Grado di Copertura (GdC)
sottoposto a rischio riassume sia

1. la capacita di rischio finanziaria (GdC economico
rispettivamente a valori di mercato anche per la parte
passiva del bilancio) sia

2. quella strutturale (quota capitale di previdenza dei
beneficiari di rendita; capitale «bloccato»)

» Fornisce un paragone fair tra Casse Pensioni e mostra la
situazione «reale» dei portatori di rischio (= dipendenti attivi e
datori di lavoro).

» || GAC sottoposto a rischio e quindi una misura centrale per la
gestione finanziaria e di risk-management di un Ente
Previdenziale (rispettivamente per I'organo supremo di una
Cassa Pensioni).
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| PPCrinatrics

Grado di Copertura tecnico
VS
Grado di Copertura sottoposto arischio

Risultati Studio PPCmetrics
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Analisi dei conti annuali (PPC e
Studio PPCmetrics

Studio PPCmetrics SA
M WWW.ppcmetrics.ch

Dati: Conti revisionati di Enti

previdenziali Svizzeri (31.12.2015)

« 310 Casse Pensioni

 CHF 601 miliardi patrimonio
- previdenziale

ol s 3.3 milioni di assicurati

degli enti di previdenza

- Update annuale dello studio
PPCmetrics
- Prossima versione settembre

' PPCretrics 2017 (con i conti 31.12.2016)

westment & Actuarial Consulting, Controlling and Research
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GdC tecnico vs GdC sottoposto arischio (1) "PPCmctrics
Situazione al 31.12.2015 (Fonte: Banca dati PPCmetrics)

Confronto Gradi di Copertura al 31.12.2015

279 Casse Pensioni, Patrimonio CHF 565 Mia. secondo Art. 44 OPP 2)

200%
o
> 150% GdC sottoposto a rischio o ¢ o .
7/
o150% \\ ..
S
k%)
@©
o
+5100%
o
o
S
® 50% GdC sottoposto a rischio
S so%
o
] [ ¢ i
o o
= | 110% GdC tecnico
O
H o
-50% :
60% 70% 80% 90% 100% 110% 120% 130% 140%
@ A capitalizzazione totale Grado di Copertura tecnico
A capitalizzazione parziale © PPCmetrics AG
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GdC tecnico vs GdC sottoposto arischio (2)
Situazione al 31.12.2015 (Fonte: Banca dati PPCmetrics)

 Riassunto Studio PPCmetrics

Enti Previdenziali

Dati al 31.12.2015 ¢ ¢

capitalizzazione capitalizzazione Totale

totale parziale

Numero di Casse Pensioni 261 18 279
Numero di assicurati attivi 2'077'237 245'330 2'322'567
Numero di pensionati 589'671 112'916 702'587
Capitale a disposizione CHF mia. 492.9 72.2 565.1
Prestazioni di Libero Passaggio CHF mia. 254.9 42.3 297.2
Capitale di Previdenza dei beneficiari di rendita ? CHF mia. 185.9 488 _____234.7 __
Grado di Copertura tecnico 105.7% 76.1% : 100.7% i

Grado di Copertura sottoposto arischio 10.3%
1) Capitali di Previdenza incl. Riserve longevita © PPCmetrics SA
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Contatti

| PPCrneirics |

Investment & Actuarial Consulting,
Controlling and Research

PPCmetrics AG
Badenerstrasse 6
Postfach
CH-8021 Zurich

Telefono +41 44 204 31 11

Fax +4144 2043110

E-Mail ppcmetrics@ppcmetrics.ch
PPCmetrics SA

23, route de St-Cergue
CH-1260 Nyon

Telefono +41 2270403 11
Fax +41 2270403 10
E-Mail nyon@ppcmetrics.ch

Website www.ppcmetrics.ch
Social Media iiﬁﬂ@

PPCmetrics SA (www.ppcmetrics.ch) € una societa svizzera di primo piano attiva come Investment Consultant, Investment Controller, consulente d’investimento strategico ed esperto Casse Pensioni. | nostri molteplici
Clienti sono investitori istituzionali (ad esempio Casse Pensioni, Enti di previdenza, Istituzioni previdenziali, Assicurazioni, Casse Malati, Fondazioni, NPO e Treasury) e privati (ad esempio investitori privati, Family Office,
Fondazioni di famiglia oppure UHNWI - Ultra High Net Worth Individuals). | nostri servizi sono I'lnvestment Consulting nella gestione del patrimonio cosi come la definizione della strategia d’investimento (Asset Liability

Management - ALM), I'analisi del portafoglio, I'’Asset Allocation, lo sviluppo di un Regolamento per gli investimenti, la consulenza nell’ambito legale (Legal Consulting), la selezione indipendente di gestori patrimoniali (Asset
Manager Selection), I'organizzazione di bandi di concorso pubblici, I'lnvestment Controlling, la consulenza nel campo attuariale e tecnico-assicurativo (Actuarial Consulting) e le attivita come esperto in materia di previdenza

professionale per Casse Pensioni.
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