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Einleitung

* Nachfolgend zeigen wir eine Auswahl der Eigenschaften von aktiv verwalteten
globalen Aktienportfolios, die auf einem strukturierten Investitionsansatz basieren, der
ESG-Research in die Unternehmensanalyse und Portfoliokonstruktion integriert.

» Der Vergleich basiert auf einer Datenerhebung im Rahmen der von uns begleiteten
Mandatsausschreibungen bei fihrenden Vermogensverwaltern anhand unserer
breiten «PPCmetrics Marktscreens».

» Der Vergleich umfasst tiber 100 aktiv verwaltete globale Aktienportfolios fur
Institutionelle Anleger.
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Implementierung von ESG in globalen Aktien

« Nachhaltigkeit wird in der Praxis auf verschiedenen Ebenen umgesetzt.

Aktien Welt ESG
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» Je ausgepragter die Nachhaltigkeit umgesetzt ist, desto grosser isti.d.R. der
Einfluss auf die Portfolioeigenschaften
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Mittelflisse Aktien Welt (3 Jahre)

* Im Bereich Aktien Welt verzeichneten «<ESG-Impact» Produkte den grossten
prozentualen Mittelzufluss (Median von 57%) tber die letzten 3 Jahre.

Mittelflisse in globalen Aktien (3 Jahre) (in %)

600 %

NO ESG: Produkte, die keinerlei ESG-Aspekte
bertcksichtigen.

sw% | ESG-Exclusion Lists only: Produkte, die
ausschliesslich eine Ausschlussliste auf der
Grundlage von ESG-Kriterien implementieren.
% | ESG-Integrated: Produkte, die ESG-Kriterien
(einschliesslich Ausschlusslisten) in den

w00 | Anlageprozess integrieren (z.B. ESG-Research,
Best-in-Class-Ansatz,...).

ESG-Impact: Produkte, die ein klares nachhaltiges
20% | Investment als priméres Ziel haben.

-100 %
Die Flachen zeigen jeweils die mittleren 50%.
@ Aktien Welt NO ESG AuM @ Aktien Welt ESG-Exclusion Lists only AuM
Aktien Welt ESG-Integrated AuM Aktien Welt ESG-Impact AuM
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Managerspezifische Ausschlussliste

* Von den Titeln, die in der Benchmark enthalten sind, stehen im Median 61 auf der
managerspezifischen Ausschlussliste. Es lassen sich bedeutende Unterschiede
zwischen den Vermoégensverwaltern beobachten.

Anzahl Benchmark-Titel auf der Ausschlussliste
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200 Die Flache zeigt die mittleren 50%.
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Ausschlisse aus dem Benchmarkuniversum

* Im Median schliessen die analysierten Aktienportfolios in der Peer Group rund 7% des
Volumens des Benchmarkuniversums aufgrund von ESG-Aspekten aus.

Ausgeschlossenes Benchmarkuniversum aufgrund von ESG-Aspekten (in %)
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Umsatzschwellen

* Im Median werden Unternehmen im Erwachsenenunterhaltungssektor komplett
ausgeschlossen. Fur Unternehmen im Kohleforderungs- und Stromerzeugungssektor
gilt im Median eine Umsatzschwelle von 5%, ab welcher ein Ausschluss erfolgt.

Umsatzschwellen fur den Ausschluss von Unternehmen aus dem Portfolio

35%

30 %

20 %

10 %

Striktere Ausschlusskriterien

\ 4

Vollstandiger -
J

Ausschluss
Die Flachen zeigen jeweils die mittleren 50%.
@ Tabak @ Erwachsenenunterhaltung Kohleférderung Stromerzeugung auf Basis von thermischer Kohle
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ESG-Research im Benchmarkuniversum

 |Im Median werden rund 83% des Volumens des Benchmarkuniversums durch
detailliertes ESG-Research abgedeckt.

Durch detailliertes ESG-Research abgedecktes Benchmarkuniversum (in %)
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Portfolio ESG-Profil

* Die analysierten Portfolios in der Peer Group haben im Median einen rund 11%
héheren ESG-Score als die Benchmark.

Relativer ESG-Score (Portfolio/Benchmark) in %
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Portfolio Carbon-Profil

« Die analysierten Portfolios in der Peer Group haben im Median eine rund 56% tiefere
CO2-Intensitat als die Benchmark.

Relative CO2-Intensitat (Portfolio/Benchmark) in %
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Stimmrechtsaustbung

* Rund 94% der verglichenen Aktienportfolios tibt die Stimmrechte innerhalb des
Portfolios aus.

Stimmrechtsausibung innerhalb des Portfolios

5.6% Nein

94.4% Ja
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Externe Dienstleister (Stimmrechtsaustbung)

* Rund 88% der Vermdgensverwalter in der Peer Group arbeiten mit einem externen
Dienstleister im Bereich der Stimmrechtsausibung zusammen.

Zusammenarbeit mit externen Dienstleistern im Bereich Stimmrechtsausibung

12.0% Nein

88.0% Ja
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Engagement Programm

* Rund 85% der analysierten Aktienportfolios in der Peer Group verfligen tber ein aktives
Engagement-Programm.

Aktives Engagement-Programm fur das Portfolio vorhanden

14.8% Nein

85.2% Ja
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Externe Dienstleister (Engagement)

« Etwa 23% der Vermdgensverwalter greifen beim Engagement auf einen externen
Dienstleister zurlck.

Zusammenarbeit mit externen Dienstleistern im Bereich Engagement

23.3% Ja

76.7% Nein
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Allokation der Engagement-Themen

« Im Median betreiben die Vermdgensverwalter hauptsachlich Engagement zu
Governance-Themen (39%), gefolgt von Umweltthemen (33%) und sozialen Themen
(30%).

Allokation der Themen des betriebenen Engagements im Portfolio (in %)
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@ Umweltthemen (E) @ Soziale Themen (S) @ Governance-Themen (G)
© PPCmetrics AMS

© PPCmetrics AG 15



| PPCrcitrics |

Fazit

Die Anzahl Anbieter mit einem Nachhaltigkeitsansatz hat in den letzten Jahren stark
zugenommen.

Trotz ahnlicher Bezeichnung der Investitionsstrategien («<kESG», «Nachhaltig»,
«Sustainable») und ahnlicher Investitionsziele bestehen grosse Unterschiede
zwischen den Anbietern und Portfolios

— in Bezug auf die ausgeschlossenen Unternehmungen,

— dieinternen Ressourcen zur Analyse der Nachhaltigkeit,
— dem Portfolioprofil in Bezug auf Nachhaltigkeit

— sowie der Umsetzung von Proxy Voting und Engagement.

Es empfiehlt sich, die Anbieter und Portfolios einem detaillierten Vergleich zu
unterziehen.
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PPCmetrics AG
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Postfach
CH-8021 Zirich

Telefon +41 44 204 31 11
E-Mail zurich@ppcmetrics.ch

PPCmetrics SA
23, route de St-Cergue
CH-1260 Nyon

Telefon +41 22 704 03 11
E-Mail nyon@ppcmetrics.ch
Website www.ppcmetrics.ch
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PPCmetrics (www.ppcmetrics.ch) ist ein fihrender Schweizer Investment Consultant, Investment Controller, strategischer Anlageberater und Pensionskassenexperte. Unsere Kunden sind institutionelle Investoren
(beispielsweise vom Typ Pensionskasse, Vorsorgeeinrichtung, Personalvorsorgestiftung, Versorgungswerk, Versicherung, Krankenversicherung, Stiftung, NPO und Treasury-Abteilung) und Privatanleger (beispielsweise
Privatkunden, Family Offices, Familienstiftungen oder UHNW!I - Ultra High Net Worth Individuals). Unsere Dienstleistungen umfassen das Investment Consulting und die Anlageberatung sowie die Definition einer
Anlagestrategie (Asset Liability Management - ALM), die Portfolioanalyse, die Asset Allocation, die Entwicklung eines Anlagereglements, die juristische Beratung (Legal Consulting), die Auswahl von Vermdgensverwaltern
(Asset Manager Selection), die Durchfiihrung &ffentlicher Ausschreibungen, das Investment Controlling, die aktuarielle und versicherungstechnische Beratung und die Tatigkeit als Pensionskassenexperte.
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Jahrlich publizieren wir mehr als 40
Fachartikel zu unterschiedlichen
Fragestellungen.

Unsere Fachleute teilen ihr
Wissen und ihre Meinungen mit
der Offentlichkeit.

Erleben Sie uns live an den
diversen Tagungen, die wir
mehrmals jahrlich organisieren.
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