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Grundidee und Absicht der Revision (1)

• Zeitgemäss geführte Vorsorgeeinrichtungen haben keinen 
zusätzlichen Handlungsbedarf!

• Im Gegenteil, mit dem Wegfall der Notwendigkeit eines 
separaten schlüssigen Berichtes für den Fall der Erwei-
terung der Anlagemöglichkeiten nach Art. 50 BVV 2 soll 
der administrative Aufwand vermindert werden.

• Asset- und Liability-Analysen als Grundlage für die Anla-
gestrategie sind bereits heute in der Praxis weit verbreitet.
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Grundidee und Absicht der Revision (2)

• Führungsverantwortung im Vordergrund. Katalog und Li-
miten sind subsidiäre Orientierungsgrössen.

• Due Diligence bei Alternativen Anlagen prioritär

• Fachmännisch begründete Erweiterung der Limiten (auch 
für Immobilien) wie bisher möglich

• Patronale Wohlfahrtsfonds ohne reglementarische Leis-
tungen sollen von einer liberalen und grosszügigen An-
wendung der BVV 2 Anlagevorschriften profitieren können 
(z.B. Immobilienanlagen).
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Alternative Anlagen und Immobilien heute (1)

Quelle: http://www.swisscanto-pk-studie.ch/

5 - 7%

15%
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Alternative Anlagen und Immobilien heute (2)

Quelle: http://www.swisscanto-pk-studie.ch/

Alternative Anlagen

Immobilien
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Alternative Anlagen und 
Immobilien im Zeitablauf

Quelle: http://www.swisscanto-pk-studie.ch/

Alternative Anlagen 
zunehmend

Immobilien 
stabil bei 17%
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Alternative Anlagen Art. 53 



© PPCmetrics AG 8

Alternative Anlagen Erläuterungen (1) 

• Grundsatz: 

Quelle: Erläuterungen zur BVV 2 Revision S. 10ff 
http://www.admin.ch/ch/d/as/2008/4651.pdf
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Alternative Anlagen Erläuterungen (2) 

• Eigenschaften:

Quelle: Erläuterungen zur BVV 2 Revision S. 10ff
http://www.admin.ch/ch/d/as/2008/4651.pdf
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Alternative Anlagen Erläuterungen (3) 

• Sorgfältige Auswahl (Due Diligence) notwendig:

Quelle: Erläuterungen zur BVV 2 Revision S. 10 ff
http://www.admin.ch/ch/d/as/2008/4651.pdf
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Alternative Anlagen Erläuterungen (4) 

• Keine Nachschusspflicht: 

Quelle: Erläuterungen zur BVV 2 Revision S. 10 ff
http://www.admin.ch/ch/d/as/2008/4651.pdf
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Alternative Anlagen Erläuterungen (5) 

• Nachschusspflicht strikt verboten: 

Quelle: Erläuterungen zur BVV 2 Revision S. 10 ff
http://www.admin.ch/ch/d/as/2008/4651.pdf
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Alternative Anlagen Erläuterungen (6) 

• Diversifizierte Anlagen vorgeschrieben: 

Quelle: Erläuterungen zur BVV 2 Revision S. 10ff 
http://www.admin.ch/ch/d/as/2008/4651.pdf
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Alternative Anlagen Erläuterungen (7) 

• Diversifizierte Anlagen vorgeschrieben: 

Quelle: Erläuterungen zur BVV 2 Revision S. 10ff 
http://www.admin.ch/ch/d/as/2008/4651.pdf
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Alternative Anlagen Erläuterungen (8) 

• Diversifizierte Anlagen vorgeschrieben: 

Quelle: Erläuterungen zur BVV 2 Revision S. 10ff 
http://www.admin.ch/ch/d/as/2008/4651.pdf


