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Asset Manager Review 2019

Themen

Im Jahr 2019 haben Uber 1'000 Anbieter aus der
Schweiz und dem Ausland an den von uns durch-
geflhrten PPCmetrics Marktscreens teilgenom-
men. Diese Asset Manager Review beinhaltet In-
formationen Uber Vermdgensverwalter fiir Green
Bonds, Umsetzungen von Impact Investing, Insu-
rance Linked Securitites, Gemischte Mandate (ak-
tiv) und sowohl Aktien wie auch Obligationen Em-
merging Markets (aktiv).



PPCmetrics Marktscreen

Informationen Uber professionelle Anbieter aus den
PPCmetrics Marktscreens 2019

Jede durch uns erstellte Anbieterliste basiert auf
einem Marktscreen

Alle Anbieter erhalten
einen Questionnaire

Fragebogen
(Offene Anbieterliste)

Mindestkriterien («<Knock-out»)
— Y

Beurteilungskriterien

Kandidatenliste
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Verwaltetes Vermdgen

\i

% Organisation und Human Resources |
% Produkt-Team |

% Investitionsansatz und Portfoliokonstruktion

Historische Anlageleistung |

Gebihren |

ES =

PPCmetrics AG

Um aktuelle Informationen von Vermdgens-
verwaltern zu erhalten, fiihren wir regelmassig
breite Marktscreens fiir eine spezifische An-
lagekategorie resp. einen Mandatstyp durch.

Diese Marktscreens dienen institutionellen
Anlegern als transparentes Instrument, um an-
hand von iiber 200 qualitativen und quan-
titativen Filter- und Beurteilungskriterien
eine Vorauswahl der flr das Ausschreibungs-
verfahren geeigneten Kandidaten zu treffen.

Jeder Vermogensverwalter kann kostenlos
teilnehmen. Unsere offene Datenbank um-
fasst derzeit iiber 850 Anbieter und 4'800
Produkte.
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Marktscreen «Green Bonds»

Anzahl Anbieter
Verwaltetes Vermdgen in der Anlagekategorie CHF 21.9 Mrd.

Verwaltetes Vermdgen fiir Schweizer Pensionskassen

m Die hier abgebildeten Vermdgensver-

walter verwalten Vermdgen im Bereich
Green Bonds im Umfang von rund CHF
21.9 Mrd. Davon entfallen rund CHF 15.9
Mrd. auf aktive Produkte und CHF 6 Mrd.
auf passive Produkte. Das durchschnitt-
lich verwaltete Vermdgen ist mit CHF
1.29 Mrd. (Median: CHF 404 Mio.) eher
tief.

Von den hier abgebildeten Vermdgens-
verwaltern sind 4 Produktteams aus-
schliesslich auf Green Bonds speziali-
siert. Die anderen Produktteams verwal-
ten neben Green Bonds auch noch Ver-
maogen in anderen Anlagekategorien. Im
Durchschnitt verwalten die Teams rund
21.44% (Median: 0.88%) der Vermodgen
in Green Bonds. Auf Unternehmens-
ebene stellen Green Bonds im Durch-
schnitt lediglich 0.18% (Median: 0.06%)
der gesamthaft verwalteten Vermdgen
dar.

Die Grosse der Produktteams belauft
sich im Durchschnitt auf 55 Mitarbeiter
(Median: 22 Mitarbeiter). Zwischen den
Vermdgensverwaltern bestehen signifi-
kante Unterschiede in Grdsse und Stabi-
litat der Teams. Die Mehrheit der Teams
weist dabei ein Wachstum der personel-
len Ressourcen Uber die letzten drei
Jahre aus.

PPCmetrics AG

CHF 320 Mrd.

Verwaltetes Vermogen (in CHF Mio.)
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B Der Anteil an Corporate Bonds domi-
niert bei den hier dargestellten Anbie-
tern den Anteil von Treasury Bonds oder
Government Related Bonds. Vereinzelt
setzten die Vermogensverwalter zusatz-
lich auch Securitized Bonds und weitere

Instrumente im Portfolio ein.

B Die meisten der hier dargestellten Ver-
mogensverwalter kdnnen den CO2 Fuss-
abdruck relativ zum CO2 Fussabdruck
der Benchmark senken. Das Ausmass der
CO2 Reduktion variiert dabei relativ
stark.

B Bei den hier dargestellten Anbietern
wurden vor allem in den letzten fiinf Jah-
ren neue Investitionsansatze im Bereich
Green Bonds lanciert. Der erste Investiti-
onsansatz in dieser Kategorie besteht
seit 2009. Einige Vermdgensverwalter
werden erst in der Zukunft ihre Produkte

lancieren.

PPCmetrics AG

Portfoliostruktur
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Marktscreen «Impact Investing»

Anzahl Anbieter

4

CHF 135 Mrd.

Verwaltetes Vermdgen in der Anlagekategorie

Verwaltetes Vermdgen fir Schweizer Pensionskassen CHF 468 Mrd.

m Die hier abgebildeten Vermdgensver-
walter verwalten Vermdgen im Bereich
Impact Investing im Umfang von rund 0
CHF 135 Mrd. Das durchschnittlich ver-
waltete Vermogen belauft sich auf CHF
2.8 Mrd. (Median: CHF 538 Mio.). Von '
den 48 hier gezeigten Anbieter sind 6

_’525’000 1
20'000 -
15'000 4

10000

Impact Investing (in CHF M
o
o
8

vollstandig auf Impact Investing fokus-

siert und verwalten 100% ihres Vermo-
gens in diesem Bereich.

m Von den hier abgebildeten Vermo-
gensverwaltern bieten die Mehrheit

ein Impact Produkt in verschiedenen

Anlagekategorien an. In Bonds oder @
Loans sind es 42% der Vermogensver- w ﬂJ “
walter, die ein Produkt in dieser Anla-

= Ang = Nicht u Angeb u Nicht u Angeboten  ® Nicht angeboten

Alternative Anlagen Gemischte Portfolios

ting Ansatz anbieten. Immobilien ist h
aktuell noch die Anlagekategorie mit @ &
der tiefsten Angebotsrate von Impact

= Angeboten  ® Nicht angeboten = Angeboten = Nicht angeboten
Produkten (lediglich 15% der Anbieter

offerieren ein Produkt in dieser Kate-

gekategorie nach einem Impact Inves-

gorie).
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® Im Durchschnitt arbeiten 43 Mitarbei-
ter (Median: 10 Mitarbeiter) im Bereich

Impact Investing. Verschiedene Teams

sind Uber die letzten drei Jahre relativ .

100% ¢

stark gewachsen, wahrend einige

80% -
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m Die Grafik zeigt, welche Stiftungszwe-

Abgedeckte Themenbereiche

100%
90%

cke von den Vermdgensverwaltern ab-

gedeckt werden. Die meisten Produkte
decken mehrere Themenbereiche ab.

Das Ziel «Umweltschutz» weist den

Anteil der Ansétze, welche diese
Themen abdecken (in %)
=
]
=
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welche sich dafir eignen. : ﬁ@@f S &o@““
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m Die Grafik zeigt, welche Ziele der SDG T ——
Agenda 2030 von den Vermogensver- : EEOE
waltern abgedeckt werden. Die meis- 2@ gg%
ten Produkte decken mehrere The- %C igg
menbereiche ab. Die durch die meisten 2 " S S e St e S S e S o I W o
Produkte abgedeckten SDG Ziele sind T g o | 4 oo | s
«Klimaschutz» (91%), «Energie» (85%) wiit [y | &

sowie «Industrie, Innovation und Infra-
struktur» (78%).

ZIELEFOR O
NACHHALTIGE
ENTWICKLUNG

m Vor allem in den letzten zehn Jahren
wurden neue Investitionsansatze im

Bereich Impact Investing lanciert. Der
erste Investitionsansatz in dieser Kate-
gorie besteht seit 1989, wobei sich vor
2006 die Anzahl der Investitionsan-

satze noch immer unter 10 befand.
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Marktscreen «Insurance Linked Securities»

Anzahl Anbieter 1

Verwaltetes Vermdgen in der Anlagekategorie CHF 38.5 Mrd.

Verwaltetes Vermdgen fir Schweizer Pensionskassen CHF 167 Mrd.

m Die hier abgebildeten Vermdgensver-
walter verwalten ein Vermdgen von
rund CHF 38.5 Mrd. in Insurance Linked Ve'wSVEW%GHCHFMM
Securities. Der Durchschnitt liegt bei 10000
rund CHF 2.96 Mrd. (Median: CHF 1.45
Mrd.) und ist somit eher tief. Die vier

o
8
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IS
8
8

grossten Asset Manager verwalten ins-

Insurance Linked Securities
(in CHF Mio.)
@
8
3

§
8

gesamt CHF 31 Mrd. und machen so-

o

mit rund 80% des insgesamt verwalte-
ten Vermoégens aus.

m Von den hier abgebildeten Produkt-
teams sind 11 ausschliesslich auf Insu-
rance Linked Securities spezialisiert.

Die anderen Produktteams verwalten

100%
90%
80% A
70% A
60% -

neben ILS auch noch Vermdgen in an-
deren Anlagekategorien. Im Schnitt

verwalten die Teams rund 77.88% (Me- oyl !
dian: 100%) der Vermégen in Insu- o

Anteil ILS am gesamten verwalteter
Vermogen der Unternehmung (in %)

rance Linked Securities. Auf Unterneh-

0% & T T T T T T T —
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

mensebene ste”en |nsurance Llnked Anteil ILS am verwalteten Vermdgen des Produkt-Teams (in %)

Securities im Durchschnitt lediglich
20.45% (Median: 2.10%) der gesamt-
haft verwalteten Vermogen dar.
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m Der Turn-over relativ zum durch-

schnittlichen Personalbestand ist ein
Mass fur die Stabilitdit des Produkt-
teams. Die Grosse der Produktteams
belauft sich im Durchschnitt auf 19
Mitarbeiter (Median: 7 Mitarbeiter).
Zwischen den Vermdgensverwaltern
bestehen signifikante Unterschiede bei
der Grdsse und der Stabilitat der Pro-
duktteams. Die Mehrheit weist dabei
ein Wachstum der personellen Res-
sourcen Uber die letzten drei Jahre aus.

Ein hoher Anteil der hier gezeigten
Vermogensverwalter weist ein hohes
Exposure zu USA Wind und USA Erd-
beben Risiken auf. Die geografische
Diversifikation ist deshalb eher gering,
da eine hohe Marktkonzentration auf
die US Risiken besteht.

Die Portfolios der hier gezeigten Ver-
mdgensverwalter bestehen hauptséch-
lich aus Katastrophenanleihen und tra-

ditionellen Rickversicherungen.

Die Risikokennzahlen unterscheiden
sich je nach Asset Manager substanzi-
ell. Der durchschnittlich erwartete Ver-
lust liegt bei -2.67% (Median: -2.68%).
Der durchschnittliche 95% Value at
Risk  betragt -8.60%  (Median:
-7.20%), wahrend der 99% Value at
Risk im Schnitt bei -27.92% (Median:
-30.10%) liegt.

PPCmetrics AG

Wachstum und Stabilitat der Produktteams
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Exposure zu Risiken im Portfolio

100%
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USA Wind Europa Wind und Flut
Japan Wind USA Erdbeben

Japan Erdbeben USA Wildfeuer
Australien / Neuseeland Alle Gefahren Lebensversicherungen
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Investitionsansatz

100%

50%

Risikolebensversicherungen
Retrozessionsriickversicherungen

Industrieverluste Garantievertrage (ILW)

Traditionelle Riickversicherungen

Private Katastrophenanleihen

Cash / Geldmarktinstrumente

Andere versicherungsgebundene finanzielle OTC-Vertrage / Private Transaktionen
Sonstige

Investitionsansatz

0%

-10%

-20%

-30%

-40%

-50%

Erwarteter Verlust 95% Value at Risk
99% Value at Risik 99%- Shortfall Risk p.a. (Tail Value at Risk)
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Je grésser der Anteil Katastrophenan-
leihen am Portfolio, desto kleiner der
erwartete Verlust in der Tendenz.

Je grosser der Anteil USA Wind am
Portfolio, desto hoher ist der 99% Va-
lue at Risk und somit das Extremrisiko.

PPCmetrics AG

Beziehung zwischen erwarteten Verlust und Katastophenanleihen
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Marktscreen «Gemischte Mandate, aktiv»

Anzahl Anbieter

Verwal_tetes Vermogen in der Anlagekategorie fur CHE 105 Mrd.
Schweizer Pensionskassen

Verwaltetes Vermogen fur Schweizer Pensionskassen CHF 805 Mrd.

m Die hier abgebildeten Vermdgensver-
walter verwalten gemischte Mandate
(aktiv) im Umfang von insgesamt CHF

. . . Verwaltetes Vermogen fiir Schweizer Pensionskassen in gemischte Mandate (aktiv) (in CHF Mio.)
105 Mrd. fur Schweizer Pensionskassen. 20000
Der Durchschnitt liegt bei rund CHF 3.5

Mrd. (Median: CHF 1.9 Mrd.). Die zehn

18'000
16'000
14'000

%512‘000

. = y
grossten Asset Manager verwalten ins- £§ 10000
£c 8000
gesamt CHF 82 Mrd. und machen somit 2 oo
O 4000
Uber 78% der verwalteten Vermogen in 2000

gemischten Mandaten (aktiv) aus, die
von den hier abgebildeten Asset Mana-
gern insgesamt verwaltet werden.

m Der Turn-over relativ zum durchschnitt-
lichen Personalbestand ist ein Mass fir

80%

die Stabilitdt des Produktteams. Im *

60%

Durchschnitt liegt der Turn-over Uber

§ 40% -
die vergangenen drei Jahre bei 12% g | e .
. . . gzo% R o
(Median 10%). Die Anderung des Perso- R N et o
é 0%0 5‘% ,10‘% 15‘)%; g(;}ﬁ v25;% 36% 35;% - 46% 45%

nalbestands betrdagt im Mittelwert 11%

-20%

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand

(Median 4%) UGber die vergangenen drei

Jahre.
m Die hier abgebildeten Vermdgensver-
walter erwarten im Schnitt eine relative gzz: ¢
Rendite von 1.19% p.a. (Median: 0.90% Ezim% ’
p.a.) und einen Tracking Error von 2.15% %”"% PN *
p.a. (Median: 2.00% p.a.). ;:z: . ; . ,;, ’ ° : ’
000%

0.00% 0.50% 1.00% 1.50% 2.00% 2.50% 3.00% 3.50% 4.00% 4.50%
Erwarteter Tracking Errorin % p.a.
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B Die taktische Steuerung der Anlagekate-
gorien stellt die wichtigste Alpha-Quelle
dar. Im Mittel betragt der Beitrag der
taktischen Steuerung der Anlagekatego-
rien 51% (Median: 50%). Weitere Alpha-
Quellen sind die Steuerung der Lan-
der/Sektoren sowie die Titelselektion,
welche jedoch im Quervergleich eine
kleinere Rolle spielen.

B Von Uber drei Viertel der Anbieter wer-
den typischerweise institutionelle Fonds
von Drittanbietern eingesetzt. Hausei-
gene institutionelle Anlagefonds, Direkt-
anlagen und Exchange Traded Funds
werden von Uber der Halfte der Anbieter
eingesetzt. Eine untergeordnete Bedeu-
tung spielen kotierte Futures und Optio-
nen, OTC Derivate (inkl. Swaps), Publi-
kumsfonds von Drittanbietern und haus-
eigene Publikumsfonds.

PPCmetrics AG
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Marktscreen «Aktien Emerging Markets, aktiv»

Anzahl Anbieter
Verwaltetes Vermogen in der Anlagekategorie CHF 784 Mrd

CHF 642 Mrd.

Verwaltetes Vermdgen fir Schweizer Pensionskassen
. . . . Verwaltetes Vermégen (in CHF Mio.)
m Die hier abgebildeten Vermdgensver- s0000
walter verwalten Vermdgen im Bereich 5 7000

60'000

Aktien Emerging Markets (aktiv) im Um-
fang von rund CHF 784 Mrd. Das durch-
schnittlich verwaltete Vermogen ist CHF
9.1 Mrd. (Median: CHF 4.1 Mrd.).

20'000

Aktein Emerging Markets (aktiv)
(in CHF Mio.)
g 5 g
8 g
8 8 8
8 &8 8

,a
S
8
5

o

B Von den hier abgebildeten Vermdgens-
verwaltern weisen 36 eine hohe Spezia-
lisierung auf Aktien Emerging Markets

(aktiv) aus. Die anderen Produktteams

verwalten neben Aktien Emerging Mar- g oo
kets (aktiv) auch noch Vermogen in an- :gi o
deren Anlagekategorien. Im Durch- %%@ gg
schnitt verwalten die Teams rund 57% %;v o
(Median: 51%) der Vermdgen in Aktien %5 o

2T o

Emerging Markets (aktiv). Auf Unterneh-

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Anteil Aktien Emerging Markets Aktien (aktiv)in % der gesamt AuM

mensebene stellen Aktien Emerging
Markets (aktiv) im Durchschnitt rund
11% (Median: 3%) der gesamthaft ver-
walteten Vermdgen dar.

m Die Grosse des Produktteams beliuft

sich im Durchschnitt auf 38 Mitarbeiter
100%
(Median: 18). Zwischen den Vermdgens-

8
B

verwaltern bestehen signifikante Unter- o

40% -
e - . .

schiede in der Teamgrosse und der Sta-

Anderung des Personalbestands

i e e, e ¢ e

bilitit des Teams. Die Mehrheit der Zzamm%
Teams weist dabei ein Wachstum der m; . ¢

personellen Ressourcen iber die letzten oo Turn-aver ety zumdurhsehichen Bestand

drei Jahre aus.
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Erwartete Performance

m Die hier abgebildeten Vermdgensver- %
walter erwarten im Schnitt eine relative o .
Rendite von 2.61% p.a. (Median: 2.50% e LT
. . §3% * o0 z 4 4 4 4 4 L2 2
p.a.) und einen Tracking Error von 4.66% & L R A R R
gz% * * * o * o
p.a. (Median: 4.50% p.a.). gl%, FOS ‘
MO%
0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

Erwarteter Tracking Errorin % p.a.

B Im Schnitt tréagt die fundamentale Akti-

o
enanalyse (Stock-Picking) rund 66.01% o

(Median: 77.50%) zum Gesamtalpha bei é :EZ
und ist somit die grosste Alpha-Quelle. é EE‘%
Die Top-Down Steuerung von Themen 3;‘3;
(Makro / Mikro) spielte mit einem durch- £
schnittlichen Beitrag von 2.85% (Median: " nmenie s ST opSout Smend e T (ko M)

Sonstige

0%) eine untergeordnete Rolle.
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Marktscreen «Obligationen Emerging Markets, aktiv»

Anzahl Anbieter

Verwaltetes Vermdgen in der Anlagekategorie CHF 516 Mrd.
CHF 305 Mrd.

Verwaltetes Vermdgen fir Schweizer Pensionskassen

m Die hier abgebildeten Vermdgensver-

walter verwalten Vermdgen im Bereich

Obligationen Emerging Markets (aktiv)

im Umfang von rund CHF 516 Mrd. Da- o
bei entféllt rund die Halfte des verwalte- 5 25000
ten Vermdgens auf Hard Currency Man- E;; o
date. Local Currency Mandate machen iglo-ooo
rund ein Drittel des verwalteten Vermo- ;g, -
gens aus. Das durchschnittlich verwal- ’ Hard Curtency  =Local Currency - Blend

tete Vermdgen betragt CHF 9.6 Mrd.
(Median: CHF 4.8 Mrd.).

m Die Grosse der Produktteams belauft

sich im Durchschnitt auf 27 Mitarbeiter
(Median: 24). Zwischen den Vermogens- 140%

«» 120% -

verwalter bestehen signifikante Unter-

g

80% A
60% 4

schiede in der Teamgrdsse und der Sta-

Anderung des Personalbestand:

40% { o *
bilitdt des Teams. Mit einer durchschnitt- o] e oo .
. . . 0% $out—p—ve gt oo -+
lichen Anderungsrate von 11% (Median: o s % Sdmewe ok T o , 50% o6
. . -40% 1
0%) war die Grosse der Produktteams 0%

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand

grosstenteils stagnierend Uber die letz-
ten drei Jahren auf.
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B Von den hier abgebildeten Vermdgens-
verwaltern sind jeweils 2 ausschliesslich
auf Local Currency und Blend Mandate
spezialisiert. 6 Teams sind vollstédndig
auf Hard Currency Mandate fokussiert.
Im Durchschnitt verwalten die Produkt- 13352 oy L *
teams rund 24% (Median: 17%) der Ver- ZE“? ’ .
modgen in Local Currency, 40% (Median:
40%) in Hard Currency und 15% (Me-
dian: 6%) in Blend Mandate. Auf Unter- B v Vv a————
Anteil Obligationen Emerging Markets (aktiv) der gesamten AuM (in %)

50 b8t e .
nehmensebene stellen Hard Currency * Local Cumency ¢ Hard Curency + Blend

.

40% < s * o

30% * - $ . *

20%

10%
0% $deet

(aktiv) (in%)

Anteil vom Team verwalteten Vermogen
in Obligationen Emerging Markets

Mandate mit einem Durchschnitt von
rund 6% (Median: 1%) der gesamthaft
verwalteten Vermogen die grosste Kate-
gorie dar.

m Die Portfolioallokation variiert je nach . :

100% = —

. . pe . 90%
Fokus signifikant unter den Vermogens- s0%
70%
verwaltern. Local Currency und Hard oo
40%
Currency Government Bonds werden a0%
20%
dabei im Schnitt gleich haufig einge- o
Local Currency Government Bonds Hard Currency Government Bonds
SetZt. Hard Currency Quasi-Sovereign Bonds EMMA Corporate Bonds
Sonstige
B Die hier abgebildeten Vermdgensver- 2
walter erwarten im Schnitt eine relative £ . ¢
25%
Rendite von 1.79% p.a. (Median: 1.75% Fan
.a.) und einen Tracking Error von 3.16% ER C e e .
p g
. %2% z’zg'iz: - . - : -
p.a. (Median: 3% p.a.). R N F 2 . s
o 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9%

Erwarteter Tracking Errorin % p.a.

B Im Schnitt tragt die Titelselektion rund
25.09% (Median: 20%) zum Gesamtal-

pha bei und ist somit die grésste Alpha- 100%
g 9%
Quelle. Das Spread- / Kreditrisikoma- < s
S 0%
nagement spielte mit einem durch- g oo
@ 50%
. . . . o
schnittlichen Beitrag von 6.85% (Median: E o
0%) eine untergeordnete Rolle. Die Ka- 5
tegorie «Sonstige» umfasst vor allem die O ietselekion Duration und Zinskurve Wahrungen

Sektor-Allokation Spread- / Kreditrisikomanagement  Sonstige

Beitrage der Landerallokation zum Ge-

samtalpha.
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Auswahl und Beurteilung von Vermogensverwaltern

Die Begleitung unserer Kunden bei der Beurteilung und Auswahl von Vermdgensverwaltern ge-
hort seit der Firmengriindung zu unserem Kerngeschaft. Wir fiihren jahrlich zwischen 78 und 130
Mandatsausschreibungen in den unterschiedlichsten Vermdgensgrdssen durch und verfligen
Uber langjahrige Erfahrung und Kompetenzen. Dies zeigt sich unter anderem in den folgenden
Punkten:

m Designierte Spezialisten: Unsere Mitar- m Langjahrige Erfahrung aus dem Invest-

beiter sind ausgewiesene Fachspezialis-
ten und werden haufig als Referenten /
Dozenten in ihrem Fachgebiet angefragt.

Analysemethoden: Wir verfiigen uber
fortschrittliche und wissenschaftlich fun-
dierte Instrumente fur die Analyse und
den Vergleich von Asset Managern und
Portfolios. Flr die quantitativen Analysen
ist ein eigenstandiges Team verantwort-
lich.

Breites Manager-Universum: Unser Se-
lektionsprozess ist strikt darauf ausgelegt,
eine hohe Zahl an Kandidaten fir jedes
ausgeschriebene Mandat nach den Prin-
zipien eines fairen Wettbewerbs und der
Gleichbehandlung zu berticksichtigen.

Offentliche Ausschreibungen: Wir sind
europaweit eine der wenigen Firmen, die
Managerselektionen in einem o6ffentli-
chen Ausschreibungsverfahren bereits
mehrfach erfolgreich und ohne Ein-
sprachen durchgefiihrt haben.

PPCmetrics AG

ment Controlling: Wir sind seit mehr als
20 Jahren als Investment Controller fir
Schweizer und europdische institutionelle
Investoren tatig und nehmen fiir uns in
Anspruch, ein  Uberdurchschnittliches
Know-how Uber die Anlagetatigkeit von
Vorsorgeeinrichtungen und Forderstif-
tungen zu haben. Die gewonnenen Er-
kenntnisse aus unserer Controllingtatig-
keit (z.B. regelmdssige Performance
Reviews) fliessen systematisch in unseren

Selektionsprozess ein.

Gebiihrendatenbank: Wir erfassen die
Gebuhren aller von uns begleiteten Ver-
tragsabschliisse sowie der Mandate im In-
vestment Controlling. Dadurch erhalten
wir einen Uberblick tiber die aktuellen Ge-
blhren sowie die historischen Entwicklun-
gen fir die Beurteilung und das Bench-

marking der Offerten.

Vertragswesen: Wir haben Prifungs-
schemas und Vertragsvorlagen erarbeitet,
welche sicherstellen, dass den Anforde-
rungen des Gesetzgebers Rechnung ge-
tragen wird. Wir fihren regelmassig Ver-
tragsverhandlungen in mehreren Rechts-
systemen, darunter auch im angelsachsi-

schen Common Law.
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Ansprechpartner

Dr. Andreas Reichlin
Partner

Dozent an der Universitat Zirich, der Fachhochschule Nordwest-
schweiz und der Fachschule fiir Personalvorsorge

andreas.reichlin@ppcmetrics.ch

Oliver Kunkel
Managing Director, Head AMS&C

Dozent an der Universitat Zirich / CUREM, der Hochschule
Luzern und der Fachschule fiir Personalvorsorge

oliver.kunkel@ppcmetrics.ch

Luca Tonizzo
Investment Consultant

luca.tonizzo@ppcmetrics.ch

Konstantin Furrer
Investment Consultant

konstantin.furrer@ppcmetrics.ch

Rico Streun
Associate Investment Consultant

rico.streun@ppcmetrics.ch
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| PPCrneiries |

Investment & Actuarial Consulting,
Controlling and Research

PPCmetrics AG
Badenerstrasse 6
Postfach
CH-8021 Zirich

Telefon +41 44 204 31 11

Telefax +41 44 204 31 10

E-Mail ppcmetrics@ppcmetrics.ch
Website www.ppcmetrics.ch

Social Media l'i E EJ

PPCmetrics SA
23, route de St-Cergue
CH-1260 Nyon

Téléphone +41 2270403 11

Fax +41227040310
E-Mail nyon@ppcmetrics.ch
Website www.ppcmetrics.ch

Social Media li E EJ

Die PPCmetrics AG (www.ppcmetrics.ch) ist ein filhrendes Schweizer Beratungsunternehmen fir instituti-
onelle Investoren und private Anleger im Bereich Investment Consulting. Die PPCmetrics AG berat ihre
Kunden bei der Anlage ihres Vermdgens in Bezug auf die Definition der Anlagestrategie (Asset Liability
Management) und deren Umsetzung durch Anlageorganisation, Asset Allocation und Auswahl von Ver-
mdgensverwaltern (Asset Manager Selection). Zudem unterstiitzt die PPCmetrics AG ber 100 Vorsorge-
einrichtungen (Pensionskassen, Versorgungswerke etc.), gemeinnitzige Stiftungen und Family Offices /
UHNWI bei der Uberwachung der Anlagetéatigkeit (Investment Controlling), bietet qualitativ hochwertige
Dienstleistungen im aktuariellen Bereich (Actuarial Consulting) und ist als Pensionskassen-Expertin tatig.
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Jahrlich publizieren
wir mehr als 40
Fachartikel zu
unterschiedlichen
Fragestellungen.

Unsere Fachleute
teilen ihr Wissen und
ihre Meinungen mit
der Offentlichkeit.

Erleben Sie uns live
an den diversen
Tagungen, die wir
mehrmals jahrlich
organisieren.

PPCmetrics AG
Investment &
Actuarial Consulting,
Controlling and
Research. Mehr

Artikel /
Beitrage

Webseite

Tagungen
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