RISIKOTRAGENDER DECKUNGSGRAD

Alljahrlich wird in der Schweiz eine Vielzahl
an Pensionskassenumfragen veroffentlicht,
in denen u.a. die aktuellen technischen
Deckungsgrade erhoben werden. Diesen
Aufwand konnte man sich getrost sparen, da
der technische Deckungsgrad aus folgenden
Griinden wenig Aussagekraft beziiglich der
effektiven Risikofdhigkeit einer Pensions-
kasse aufweist:

1) Der Deckungsrad ist abhdngig vom verwen-
deten technischen Zinssatz. Ein Deckungs-
grad, der mit einem technischen Zinssatz von
L% berechnet wurde, ist nicht vergleichbar
mit einem Deckungsgrad, bei dem ein tech-
nischer Zins von 2,5 % angewendet wurde.

2) Dertechnische Deckungsgrad sagt nichts iiber
die Sanierungsfdhigkeit einer Pensionskasse
aus. Insbesondere ldsst er nicht erahnen, ob
die entsprechende Pensionskasse viele aktive
Versicherte (die eine allféllige Sanierungslast
zu tragen haben) oder viele Rentner (die
wenig bis gar nichts zu einer Sanierung bei-
tragen) aufweist.

Ein modernes Risikomanagement benétigt eine
verldssliche Kennzahl, die zeigt, wie es um die
finanzielle Belastung der Risikotrager (aktive
Versicherte und Arbeitgeber) einer Pensions-
kasse bestellt ist. Die Kennzahl des «risiko-
tragenden Deckungsgrads» liefert diese In-
formation. Hierbei wird von garantierten

Rentenverpflichtungen
ausgegangen. Es wird
entsprechend berechnet,
wie viel Kapital benétigt
wird, um die Renten mit

Sicherheit bezahlen zu
‘ - konnen. Dieser Betrag
wird vom gesamten Vorsorgevermogen abgezo-
gen. Das verbleibende Vorsorgevermdgen wird
dem Guthaben der aktiven Versicherten gegen-
ubergestellt. Bei dieser Berechnungsweise wer-
den die Effekte unterschiedlicher technischer
Zinssdtze und unterschiedlicher Sterbetafeln
neutralisiert. Zusdtzlich fliesst das Verhdltnis
von aktiven Versicherten zu Rentnern in die Be-
rechnung mit ein. Der risikotragende Deckungs-
grad ermoglicht eine effektive Aussage, wie es
um die finanzielle Belastung der eigentlichen
Risikotrdger einer Pensionskasse bestellt ist. Die
Kennzahl weist aktuell nur einen Nachteil auf:
Bei vielen Pensionskassen liegt die Kennzahl
deutlich unter dem technischen Deckungs-
grad...

Die Pensionskassenverantwortlichen haben es
in der Hand, ob sie die Wahrheit tiber die fi-
nanzielle Lage schon heute wissen wollen, oder
ob sie von allfdlligen Problemen erst in der Zu-
kunft Giberrascht werden mdchten.
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