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Neue Vorsorge mit Nebenwirkungen

le-Pliine konnen zum Bumerang werden. Von Lukas Riesen und Alfred Biihler

Bei le-Vorsorgeplinen diirfen
Versicherte die Anlagestrategie
fiir Pensionskassenguthaben
selber wihlen. Solche Pléine
konnten nun populdrer werden.
Dabei darf nicht vergessen
werden, dass sie die bestehende
Pensionskasse belasten konnen.

Mit le-Vorsorgeplinen haben Versi-
cherte mehr Wahlfreiheit — sie kdnnen
ihre Anlagestrategie fiir Pensionskas-
sengelder wihlen. Diese Maoglichkeit
besteht nur fiir Saldrbestandteile von
derzeit tiber 126 900 Fr. Aufgrund der
Bestimmungen des Freiziigigkeitsgeset-
zes konnten einem Versicherten bei
Austritt aus der Pensionskasse bisher
keine Anlageverluste angerechnet wer-
den, die aus der selbstgewihlten An-
lagestrategie resultierten. Dies hat denn
auch dazu gefiihrt, dass sich le-Pline in
der Praxis kaum etabliert haben.

Mit der Motion Stahl wurde 2008 ge-
fordert, diesen Konstruktionsfehler
durch eine Anpassung des Freiziigig-
keitsgesetzes zu beheben. Das Parla-
ment hat diese Gesetzinderung in der
letzten Wintersession einstimmig be-
schlossen. Zur Beschriinkung des An-

lagerisikos hat der Gesetzgeber vorge-
geben, dass jeder le-Plan mindestens
eine risikoarme Anlagestrategie anbie-
ten muss.

Fiir Unternchmen, die ihren Finanz-
bericht gemiss internationalen Rech-
nungslegungsvorschriften erstellen,
kann die Einfithrung eines le-Plans die
bilanziellen Pensionsverpflichtungen er-
heblich reduzieren. Diese Maoglichkeit,
die Bilanz zu entlasten, diirfte bei vielen
Unternchmen hochwillkommen sein.
Die sinkenden Zinsen haben in den letz-
ten Jahren die Leistungsgarantien ver-
teuert und zu einer starken Zunahme
der bilanziellen Pensionsverpflichtun-
gen gefiihrt. Fiir die Versicherten bieten
le-Pline die Mdglichkeit, die Vorsorge-
gelder entsprechend individuellen An-
lagepriferenzen zu investieren. Im Ge-
genzug trigt der Versicherte das Risiko
eines Anlageverlusts. Zudem kann mit
einem le-Plan verhindert werden, dass
mit einer tiefen Verzinsung des Alters-
kapitals eine Quersubventionierung der
Rentenbeziiger erfolgt.

Mit der Griindung eines le-Vor-
sorgeplans wird ein Teil der versicherten
Leistungen und der bereits angesparten
Vorsorgegelder in eine neue Stiftung
verschoben. Damit steigen in der be-
stechenden Pensionskasse erstens die

«Rentnerlastigkeit» und zweitens der
Anteil Leistungen, die dem BVG-Obli-
gatorium unterstellt sind. Im Zeitablauf
ergibt sich jedoch eine Entlastung der
bestehenden Kasse, da weniger hohe
Neurenten anfallen. Der Nettoeffekt
reduziert in der Regel die Risikofihig-
keit der Kasse und die Moglichkeit, An-
lagerisiken einzugehen. Ohne Nach-
finanzierung oder Anpassung der An-
lagestrategie besteht die Gefahr, dass
die Vorsorgegelder der aktiven Ver-
sicherten, die unter der Schwelle eines
Jahressalirs von 126 900 Fr. liegen, stir-
ker durch die Quersubventionierung der
Rentenbeziiger belastet werden.

Vor der Einfithrung eines le-Vor-
sorgeplans sollten daher die Auswirkun-
gen auf die bestehende Pensionskasse
analysiert und Massnahmen zur Ab-
federung der Folgen fiir die mittleren
Einkommen entwickelt werden. Damit
wird zudem sicherstellt, dass sich ein
le-Plan fiir den Arbeitgeber nicht zum
Bumerang entwickelt, indem zwar bi-
lanzielle Verpflichtungen reduziert wer-
den, dafiir aber eine Sanierung der be-
stehenden Kasse wahrscheinlicher wird.

Lukas Riesen und Alfred Bahler sind Part-
ner bei der Pensionskassen-Beratungsgesell-
schaft PPCmetnics in Zirnch.
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