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PPCmetrics Asset Manager Review 2022
Apercu du marché par classe d’actifs

« Actions Suisse Small & Mid Cap (actif)
« Actions USA Small & Mid Cap (actif)

» Actions Monde (actif, durable)

« Green Bonds

* Insurance Linked Securities

* Infrastructure (durable)
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Comment fonctionnent les market screen de
PPCmetrics ?

Les processus d’appels d’offres de PPCmetrics suivent étroitement les principes régissant les appels
d’offres publics. Cela permet une attribution bien documentée et transparente des mandats dans des
conditions de concurrence et sans conflits d’intéréts. Cette procédure fonctionne particulierement bien
lorsqu’un tres grand nombre de fournisseurs et de produits sont inclus dans la premiére étape de
I'évaluation (appelée market screen). Le résultat est une liste de fournisseurs (long list) optimale pour

le client. Le processus des market screen est décrit ci-dessous.

Tous les gérants de fortune peuvent s’inscrire  PPCmetrics AMS market screen

gratuitement dans notre base de données et

seront systématiguement considérés dans les Open manager library
appels d’offres que nous conduisons pour nos

clients. Critéres de qualification
Notre base de données, régulierement mise a Critéres d'évaluation

jour, comprend plusieurs milliers de

fournisseurs pour un large éventail de classes

d’actifs. Nous conduisons également des appels

PPCmetrics AMS

d’offres pour des clients a I'étranger, y compris

des mandats publics. Ainsi, de nombreux gérants

d’actifs, n’ayant que peu ou pas de contacts avec

les caisses de pensions suisses, y sont également

inscrits.

Les informations les plus récentes et
pertinentes sont obtenues directement aupres
des gérants d’actifs et autres prestataires de
services financiers au moyen d’'un questionnaire.
Les réponses sont soumises a un contréle de
qualité. Dans la mesure ou les informations ont été
collectées dans le cadre d’'un appel d’offres, la
qualité des données peut étre considérée comme
élevée. Nous ne pouvons toutefois pas assumer

la responsabilité de leur exactitude.
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1. Actions Suisse small & mid cap (actif)

Le chapitre suivant présente des informations sélectionnées dans le dernier market screen de
PPCmetrics en ce qui concerne la classe d’actifs des actions Suisse small & mid cap (actif). Au total,
31 gérants de fortune ont soumis 35 produits. Ces prestataires gerent, au niveau des entreprises, une
fortune d’environ CHF 3’263 milliards, dont CHF 577.5 milliards sont gérés pour des caisses de

pensions suisses.
1.1. Actifs sous gestion

Verwaltetes Vermégen
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0
Vermégensverwalter

in CHF Mio.

m Dans cette classe d’actifs, les prestataires gérent une fortune cumulée de CHF 25.5 milliards. La
fortune gérée médiane s’éléve a CHF 400 millions.

1.2. Net cash flows

Netto Mittelfliisse (3 Jahre)

175 %
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1.3.

Au cours des trois dernieres années, les gérants de fortune ont enregistré une entrée médiane de
fonds d’environ 6.8% dans cette classe d’actifs. La fourchette est toutefois relativement large et

comprend aussi bien d’'importantes sorties que d’'importantes entrées de fonds.

Equipe produit

Wachstum und Stabilitat des Produktteams

Anderung des Personalbestandes

1.4.

0% 5 10 % 15 20% 25 30 % 5 40 % 45 %

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand

Le nombre médian d’employés dans les équipes produit est de 6. Il existe des différences
significatives dans la taille et la stabilité des équipes. Avec un turnover moyen dans I'équipe produit
de 7.6% (médiane) et une croissance de 0.0% (médiane), les équipes produit ont été relativement

stables.

Composition des produits

Portfolio-Allokation

10

Portfolios

@ Large Cap (SMI) @ Small & Mid Cap (SPI Extra) Titel ausserhalb der Benchmark (SPI) Liquiditat/Geldmarkt

Les produits analysés sont essentiellement investis dans des small & mid cap (médiane : 95.8%).
Les titres en dehors de l'indice de référence SPI (médiane : 0.0%) ou les investissements dans des

large cap (médiane : 0.0%) jouent un role secondaire.
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1.5. Nombre de titres dans le portefeuille vs. tracking error ex ante

Titelanzahl vs. erwarteter Tracking Error
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Gesamtzanhl Titel im Portfolio

m  Sur la base des portefeuilles soumis, il apparait que les portefeuilles plus concentrés, c’est-a-dire
ceux comportant moins de titres, présentent une tracking error attendue plus élevée que ceux qui
comportent davantage de titres. Le portefeuille moyen de cette catégorie compte 49 titres

(médiane). La tracking error attendue est de 4% (médiane).

1.6. Source d’alpha
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@ Top-down Steuerung der Sektoren . Top-dawn Steuerung von Themen (Makro / Mikro)
© systematische Risikopramien (z.B. Size, Value, M it tale Aktienanalyse (Stock-Picking)
@ sonstige

m  Pour la majorité des gérants, I'analyse fondamentale des actions (stock-picking) contribue & 70%
(médiane) de I'alpha total et constitue donc la plus grande source attendue d’alpha. L’exploitation
de primes de risque systématiques (par exemple size, value) contribue a hauteur de seulement 5%
en médiane. Certaines stratégies se concentrent sur une approche par prime de risque avec une
contribution a l'alpha total de plus de 30%. En revanche, la gestion des secteurs ou les themes

macro et micro jouent un role secondaire (médiane : 0%).
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2. Actions USA small & mid cap (actif)

Le chapitre suivant présente des informations sélectionnées dans le dernier market screen de
PPCmetrics en ce qui concerne la classe d’actifs des actions USA small & mid cap (actif). Au total, 34
gérants de fortune ont soumis 37 produits.

2.1. Actifs sous gestion

Verwaltetes Vermégen

70000

in CHF Mio.

20000

10000

Vermdgensverwalter

0

m Dans cette classe d’actifs, les gérants de fortune gérent une fortune cumulée de CHF 364
milliards. La fortune gérée médiane s’éleve a CHF 3.2 milliards.
2.2. Net cash flows

Netto Mittelfliisse (3 Jahre)

300 %

—

m Les gérants de fortune ont enregistré une entrée médiane de fonds d’environ 9.8% dans cette
classe d’actifs. La fourchette est relativement large et comprend aussi bien d’'importantes sorties
qgue d’'importantes entrées de fonds.
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2.3. Equipe produit

Wachstum und Stabilitat des Produktteams

80 %

Anderung des Personalbestands
o @
o

-20%

2% 4% 6% 8% 10 % 12% "% 16 % 18% 20% 22 % 24% 26% 28%

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand

m Le nombre médian d’employés dans les équipes produit est de 10. Il existe des différences
significatives dans la taille des équipes parmi les prestataires. En médiane, les équipes produit
responsables sont restées stables au cours des trois dernieres années. Toutefois, il existe la aussi

des différences significatives entre les différents prestataires.

2.4. Composition des produits

Portfolio-Allokation

00

0

Portfolios
® us Small Cap @ US Mid Cap
@ Titel ausserhalb der Benchmark - Small & Mid Cap Titel ausserhalb der Benchmark - Large Cap
@ Titel ausserhalb der Benchmark - Sonstige Geldmarkt

B Les produits analysés sont essentiellement investis dans des US small cap (médiane : 53%) et US
mid cap (28%). Les investissements dans les small & mid cap hors indice de référence représentent

en médiane 10% de I'allocation totale.
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2.5.

Source d’alpha

Alpha Quellen
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2.6.

Portfohos

@ Top-down Steuerung der Sektoren . Top-duwn Steuerung von Themen (Makro / Mikro)

© systematische Risikopramien (z.B. Size, Value, M

@ sonstige

(Stock-Picking)

L’alpha des gérants est déterminé en grande partie par I'analyse fondamentale des actions (stock-

picking) (médiane : 90%). La gestion top-down par secteur représente 5% en médiane, tandis que

les autres facteurs n’apportent, en médiane, pas de contribution significative.

Titelanzahl vs. erwarteter Tracking Error

Erwarteter Tracking Error p.a. vs. dem Benchmarkindex

PPC

15.0 %

125%

100%

o 25 50 75 100 125 150 175 200 225 250 275
Gesamtzahl Titel im Portfolio

Nombre de titres dans le portefeuille vs. tracking error ex ante

300 325 350 375 400 425 450

Comme le montre le graphique ci-dessus, il existe potentiellement une relation négative entre la

taille du portefeuille et la tracking error attendue. En médiane, un portefeuille d’actions USA small

& mid cap (actif) contient 80 titres, dont 38 actions small cap et 14 actions mid cap. La tracking

error attendue est de 5% en médiane.

metrics SA
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3. Actions Monde (actif, durable)

Le chapitre suivant présente des informations sélectionnées dans le dernier market screen de

PPCmetrics en ce qui concerne la classe d’actifs des actions Monde (actif, durable). Au total, 85 gérants

de fortune ont soumis 108 produits.

3.1. Actifs sous gestion des équipes produit

Verwaltetes Vermégen

45000

in CHF Mio.

15000

10000

0

0
Produktteams

m Dans cette classe d’actifs, les équipes produit gérent une fortune cumulée de CHF 474.1 milliards.

La fortune gérée médiane par équipe produit s’éleve a CHF 2.7 milliards.

3.2. Equipe produit

Wachstum und Stabilitdt des Produktteams

150 %

Anderung des Personalbestands
®

[
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o o
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3
s

10% 20% 30 % 40 % 50 % 60 %
Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand
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m Le nombre médian d’employées dans les équipes produit est de 20. Il existe des différences

significatives dans la taille et la stabilité des équipes parmi les gérants de fortune. La majorité des

trois derniéres années.

3.3. Source d’alpha

Alpha Quellen

100 %

équipes ont enregistré une croissance des ressources humaines (médiane : 8.0%) au cours des

"
i

m La maijorité des portefeuilles présentés ci-dessus obtiennent leur alpha par I'analyse fondamentale
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® ESG ) sonstige

des actions (stock-picking). La contribution médiane a I'alpha s’éléve a 74%.

3.4. Nombre de titres dans le portefeuille vs. tracking error ex ante

Anzahl Titel im Portfolio vs. erwarteter Tracking Error
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m  Surla base des portefeuilles soumis, il apparait que les portefeuilles plus diversifiés, en particulier
ceux dont la taille est supérieure a 200 titres, présentent une tracking error attendue plus faible que
ceux qui comportent moins de titres. Le portefeuille médian de cette catégorie compte 54 titres. La
tracking error médiane attendue est de 4.5%.
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3.5. Exclusions ESG

ESG Ausschliisse

m  Environ 7.3% (médiane) de l'univers de placement (selon le benchmark) est exclu en raison de

considérations de durabilité. La différence entre les gérants de fortune est toutefois considérable.

3.6. Engagement et vote par procuration

Engagement und Proxy Voting

® % (Marktwert) des Portfolios, fiir das Sie die Stimmrechte ausiiben
@ % (Marktwert) des Portfolios, fiir das Sie ein aktives Engagement-Programm haben

®m  En moyenne, I'exercice des droits de vote dans les entreprises concernées couvre 100% de la

valeur de marché du portefeuille. En revanche, I'engagement actionnarial actif couvre, en
moyenne, prés de 70% de la valeur de marché.
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4, Green Bonds

Le chapitre suivant présente des informations sélectionnées dans le dernier market screen de
PPCmetrics en ce qui concerne la classe d’actifs des green bonds. Au total, 33 gérants de fortune ont

soumis 35 produits.

4.1. Actifs sous gestion

Verwaltetes Vermégen

5000

n
‘l I

0
Vermégensverwalter

in CHF Mio.

m Dans cette classe d’actifs, les gérants de fortune présentés ci-dessus gerent une fortune cumulée

de CHF 25.6 milliards. La fortune médiane gérée s’éleve a CHF 210 millions.

4.2. Equipe produit

Wachstum und Stabilitdt des Produktteams

Anderung des Personalbestands

0% 5% 10% 15 20% 25% 30 % 5%

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand
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m Le nombre médian d’employés dans les équipes produit est de 26. Il existe des différences
significatives dans la taille et la stabilité des équipes parmi les gérants. En moyenne, les équipes
produit responsables sont restées stables en termes de taille au cours des trois derniéres années
(médiane : 0.0%), avec un faible turnover (médiane : 2.5%).

4.3. Emprunts verts vs. traditionnels

Pramienabschlag bei griinen Anleihen?

Nein

B 64% des gérants indiquent qu’il existe une décote de rendement pour les emprunts verts par
rapport aux emprunts traditionnels.

4.4. Source d’alpha

Alpha Quellen

’I

VIIlIIIIII ll | II lIII I
Portfolios

@ Duration und Zinskurve

@ wihrungen

@ Segment Allokation (Staatsanhleihen, Unternehmensanleihen, Securitized etc.)
Spread / Kreditrisikomanagement

@ Titelselektion
Sonstige

2
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&
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Les prestataires présentent des stratégies relativement hétérogénes en termes de sources d’alpha.
L’allocation par segment (médiane : 25%), la duration et la courbe des taux (médiane : 20%) ainsi

gue la sélection de titres (médiane : 20%) présentent en moyenne la plus forte contribution attendue

45, Allocation sectorielle

Sektoren

al'alpha global. La gestion des spreads et des risques de crédit représente environ 10% (médiane).
@ Treasury Bonds @ Government Related Bonds

60%

@ corporate Bonds Inflation Linked Bonds
@ securitized Bonds Sonstige

Portfolios

B Les produits analysés sont principalement constitués de corporate bonds (médiane : 56%). Une

autre partie est constituée par des government-related bonds (médiane : 23%) ainsi que par des
Treasury bonds (médiane : 7%).

4.6. Notation

Ratingstruktur

100 %

20% I

Portfolios

@ra @®r Oa Baa @ Ba B @®caa ®ca ®<ca @ Nonrated
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B Les produits ayant une notation Baa représentent la majorité des portefeuilles, avec une médiane
de 34%. L’allocation aux produits notés A est la deuxiéme plus importante en comparaison, avec
une médiane de 23%. L'investissement dans des produits notés Aaa (médiane : 17%) et Aa
(médiane : 15%) est également relativement fréquent. Les produits ayant une notation non-
investment grade (Ba a C) ne sont pas majoritaires dans les portefeuilles analysés (médiane : 0%).

Les instruments non notés représentent, en moyenne, 1% du portefeuille.

4.7. Allocation de projets

Projektallokation
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Portfolios

@ Energieeffizienz @ Erneuerbare Energien @ co2-armer Transport
Vermeidung von Abféllen @ Anpassung an Klimawandel Sauberes Wasser
@ Landwirtschaft und Forstwesen @ Sonstige

m Les produits analysés investissent en grande partie dans les domaines des énergies renouvelables
(médiane : 35%), de I'efficacité énergétique (médiane : 20%) et des transports a faibles émissions
de CO2 (médiane : 16%). En médiane, 100% des green bonds sont certifiés par une tierce partie
indépendante.
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5. Insurance linked securities

Le chapitre suivant présente des informations sélectionnées dans le dernier market screen de
PPCmetrics en ce qui concerne la classe d’actifs des insurance linked securities. Au total, 21 gérants

de fortune ont soumis 43 produits.

5.1. Actifs sous gestion

Verwaltetes Vermégen

6000

o
o
o

0
Vermégensverwalter

in CHF Mio.

m Dans cette classe d’actifs, les gérants de fortune gérent une fortune cumulée de CHF 43.3

milliards (médiane : CHF 2.0 milliards).

5.2. Net cash flows

Netto Mittelfliisse (3 Jahre)

250 %

m Les gérants de fortune ont enregistré une entrée médiane de fonds d’environ 21%. La fourchette
est relativement large et comprend aussi bien d’importantes sorties que d’importants entrées de

fonds.
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5.3. Equipe produit

Wachstum und Stabilitat des Produktteams
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® Le nombre médian d’employés dans les équipes produit responsables est de 9. Si I'on considére
le turnover par rapport a I'effectif moyen (médiane : 6.5%) et le changement d’effectif (médiane :
2.2%), les équipes produit sont, en moyenne, restées stables au cours des trois derniéres années.
Certaines équipes ont enregistré une forte croissance du personnel ou de nombreux changements

au sein de I'équipe.

5.4, Produits

Instrumente
100% --._I- | I III
80 %
| | e S SR B
Portfolios
@ cash/Money Market Instrumente @ CAT Bonds
© Industry loss warranty contracts (ILW) Retrocessional reinsurance contract (Retro)
@ Quota shares Traditional reinsurance
@ Primary insurance @ Mortality/Longevity Bonds or Pandemic Cat Bonds

@ sonstige

m La mise en ceuvre de la classe d’actifs dans les portefeuilles présentés se fait majoritairement par
le biais de CAT Bonds (médiane : 45.5%). Les autres instruments importants sont Traditional

Reinsurance, Quote Shares ou Retros.
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5.5. Allocation aux risques

5.

Gefahren
100 % IIIII
|I___
o .! . ll --
|
- L -
. ml S
@ US Wind @ European Wind and Flood @ Japan Wind
US Earthquake @ Japan Earthquake US Wildfire
@ Australia/ New Zealand All Perils @ Life ® sonstige

En médiane, les portefeuilles analysés sont principalement investis dans des ILS axés sur US Wind
(38%) et US Earthquake (14%). Les autres catégories représentent une part comparativement plus
faible des portefeuilles. Les chiffres ci-dessus montrent la contribution de chaque type de risque a
la perte attendue.

6. Risque de perte extréme

Tail Risks

80 %

30 % - -
20%
0% ;

® 95% Value-at-Risk p.a. @ 99% Value-at-Risk p.a. @ 99% Shortfall Risk p.a. (Tail Value-at-Risk)

En ce qui concerne les risques de perte extréme, la Value-at-Risk & 95% et la Value-at-Risk a 99%
s’élevent respectivement a environ 9% et 28% par an. Le 99% shortfall risk est en revanche
d’environ 33% (médiane) par an.
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6. Infrastructure (durable)

Le chapitre suivant présente des informations sélectionnées dans le dernier market screen de
PPCmetrics en ce qui concerne la classe d’actifs des infrastructures. Au total, 37 gérants de fortune ont

soumis 40 produits.

6.1. Actifs sous gestion

Verwaltetes Vermégen

25000

15000
.nw I
:mlh II .

@ Fund of Funds - Unlisted Infrastruktur (in CHF Mio.) @ Single Fund - Unlisted Infrastruktur (in CHF Mio.)

m Dans cette classe d’actifs, les gérants de fortune présentés gérent une fortune cumulée de CHF
320 milliards. La fortune médiane gérée s’éleve a CHF 4.5 milliards. Au total, CHF 211.7
milliards sont gérés au travers de « single fund » (médiane : CHF 1.6 milliard) et CHF 32.4

milliards au moyen de « fund of funds » (médiane : 0 CHF).

6.2. Equipe produit

Wachstum und Stabilitat des Produktteams

350 %

Anderung des Personalbestands

0% 5% 104 15 0% 25% 30% 35 40 % 45 % 50% 56 60 %

Turn-over relativ zum durchschnittlichen Bestand
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m Le nombre médian d’employés dans les équipes produit est de 24. Il existe des différences
significatives dans la taille et la stabilité des équipes parmi les gérants de fortune. En médiane, les
équipes de produit responsables ont connu une croissance de 21% au cours des trois derniéres
années, avec un turnover médian de 13%.

6.3. Composition des produits

Instrumente
120 %

Single Fund Fund of Funds
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@ Primarfonds @ Sekundérfonds @ Direktinvestitionen ' Co-nvestitionen @ Kotierte Aktien ' Andere

m La majorité des produits analysés dans le domaine des placements en infrastructures (durables)
sont structurés comme des « single funds » (investissements directs et co-investissements). Les
« fund of funds » analysés sont en revanche relativement hétérogénes et se composent en grande
partie de co-investissements et de fonds primaires.

il

6.4. Industries

Industrien

100 %

. ‘llIIIIII
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Portfolios

@ Ver- und Entsorgung @ Energie (exkl. Clean Energy) @ Clean Energy Wind

© Clean Energy Solar @ Clean Energy Wasser 0 Clean Energy Sonstige
@ Kommunikation @ Ssoziale Infrastrukturen ® Transport

@ Andere
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Jul

m Les portefeuilles analysés investissent, en moyenne, majoritairement dans des industries qui
générent de I'énergie de sources renouvelables (médiane : 33.8%). Au sein des énergies
renouvelables, I'éolien (médiane : 13.6%) et le solaire (médiane : 12.5%) représentent la plus
grande proportion. Les investissements dans les transports et les énergies traditionnelles
représentent respectivement 2.5% (médiane) et 0.0% (médiane).

_

@ Europa (ex. Schweiz) @ Schweiz @ Nord Amerika Asien/Pazifik @ Rest der Welt

6.5. Régions

Regionen

Portfolios

B Les portefeuilles sont principalement investis en Europe (hors Suisse) (médiane : 60%) et en

Amérique du Nord. Les autres régions jouent un réle secondaire.

6.6. Phase du projet

' Portfolios

Projektstadium

0

@ Greenfield @ Brownfield

m Les portefeuilles analysés se composent principalement de placements dans des infrastructures
existantes (« brownfield »), a hauteur de 80% (médiane). Les nouvelles infrastructures
(« greenfield ») représentent en conséquence 20% (médiane) des portefeuilles.

PPCmetrics SA Page 22 sur 26



6.7.  Durabilité (ESG)

UN PRI unterzeichnet? Nein Konformitat mit Pariser Klimaabkommen?

Nein

Ja

. ESG Research?
ESG Reporting? Nein Nein

Ja Ja

B 97% des gérants de fortune déclarent avoir signé les UN PRI. La conformité avec I'accord de Paris
sur le climat n’est, en revanche, garantie que par 72% des produits. Un rapport sur la durabilité est
établi pour 91% des portefeuilles et 91% des gérants de fortune disposent d’'un département interne
de recherche ESG.
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- Sélection de” ™
gérants de fortune, -

» Processus systématique de sélection de gérants de fortune, de
banques dépositaires et d’autres prestataires de services financiers

» Attribution des mandats selon un processus de libre concurrence

» Garantie de frais de gestion conformes au marché

Notre processus de sélection systématique et clairement structuré permet la sélection
professionnelle de prestataires de services financiers tout en respectant strictement le principe
de la concurrence libre et ouverte et un traitement équitable des participants. Notre processus est
basé sur des appels d'offres publics et répond aux pratiques les plus stricts en matiére et
d’'indépendance et de gouvernance. Tout au long du processus, les critéres économiques,

juridiques et opérationnels sont analysés.

Spécifique au client

% Pas de listes de fournisseurs
standardisées, mais identification des
candidats les plus appropriés
sur la base des spécifications et

exigences du client.

Libre concurrence
R ) ! .
o Processus en plusieurs étapes, basé
sur les principes des appels d’offres
publics.

Informations récentes

Les informations les plus récentes
relatives a I'appel d’offres sont
directement collectées, analysées et
évaluées de maniére transparente.

Contact

Etes-vous intéressés ?

Pascal Frei est a votre disposition
pour tout renseignement :

pascal frei@ppcmetrics.ch

PPCmetrics SA

=t

Best governance

Documentation claire et compléte tout
au long de la procédure d’appel
d’offres pour une attribution du
mandat en toute transparence.

Plateforme d’analyse propriétaire
La gestion des données, 'analyse et
I'appréciation des informations sont
effectuées via notre plateforme
d’analyse « PPCmetrics AMS ».

Savoir-faire et expérience

Les prestataires sont évalués par nos
spécialistes disposant d'une
excellente formation et d’'une grande
expérience.

[ PPCretrics |
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| PPCrnetrics |

Investment & Actuarial Consulting,
Controlling and Research

PPCmetrics AG
Badenerstrasse 6
Postfach
CH-8021 Zrich

Téléphone +41 44204 31 11
E-mail zurich@ppcmetrics.ch

PPCmetrics SA
23, route de St-Cergue
CH-1260 Nyon

Téléphone +41 22 704 03 11
E-mail nyon@ppcmetrics.ch

Website WW cmetrics.ch

W.pp
Social Media lﬂ

Sur PPCmetrics

PPCmetrics est une entreprise de conseil leader. Ses services comprennent conseil et le contréle des investissements, la selection
des prestataires de services financiers (Asset Manager Selection), les appels d'offres publics pour la sélection de prestataires de
services financiers (Public Procurement), I'asset liability management (ALM) définition de la stratégie de placement, I'asset
allocation, l'analyse des portefeuilles, la dédaction de reglements de placement, le conseil en matiere de placements durables, le
conseil juridique (legal consulting, LPP et droit des marchés financiers, pension fund governance) et le conseil actuariel ainsi que
outres les activités d’expert en caisses de pensions. La clientéle en Suisse et a I'étranger comprend des investisseurs institutionnels
comme des compagnies d’assurance ainsi que des investisseurs professionnels de renom tels que des institutions de prévoyance,
des assurances sociales et d’autres collectivités de droit public, de grandes entreprises, des fondations, des associations
(notamment des organisations a but non lucratif) ou des particuliers fortunés (UHNWI) et leurs conseillers spécialisés (p. ex. family
offices).

Disclaimer

PPCmetrics SA conseille ses clients a leur initiative et effectue ses analyses selon les processus qu'elle a développés. Elle ne
prend aucune décision de placement pour les clients et n'émet expressément aucune recommandation de placement. Il est de la
responsabilité et de I'appréciation des clients, en tant qu'investisseurs avertis, de décider et d'agir sur la base des conseils de
PPCmetrics SA. PPCmetrics SA part du principe que les clients disposent des connaissances techniques nécessaires et d'une
expérience suffisante dans le domaine financier pour prendre leurs décisions de placement et procéder aux évaluations de risques
qui en découlent. PPCmetrics SA ne procede pas a une vérification du caractere approprié ou de I'adéquation selon la LSFin.
PPCmetrics SA part du principe, sur la base des directives des clients, que les placements sont compatibles avec leurs objectifs
de placement, notamment leur capacité de risque ainsi que l'allocation d'actifs et I'horizon temporel des placements. PPCmetrics
n'est pas impliquée dans le développement, la gestion ou la recommandation d'instruments financiers. Elle ne participe pas a la
distribution d'instruments financiers, n'accepte aucune rémunération de tiers en rapport avec la fourniture de ses services et est
exclusivement rémunérée par ses clients conformément a la convention d'honoraires. Les associés de PPCmetrics SA sont
enregistrés en tant que conseillers en placement au registre des conseillers de BX Swiss AG (www.regservices.ch). PPCmetrics
SA est également soumise au bureau de médiateur Finanzombudsstelle FINOS, Talstrasse 20, 8001 Zurich (www.finos.ch). Par
ailleurs, PPCmetrics SA est agréée par la CHS PP en tant qu'experte en matiere de prévoyance professionnelle.
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Nous publions chaque
année plus de 40 articles
spécialisés sur des sujets
varies.

Publica-
tions

Nos experts partagent
leur savoir et leurs avis
avec le public.

di Scherer
on-Berat

Nous organisons
plusieurs conférences
chaque année.
Découvrez-nous en live.

PPCmetrics AG
Investment & Actuarial
Consulting, Controlling
and Research.

En savoir plus
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